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INCOME STATEMENT - FOLKETRYGDFONDET

1January - 31 December

Amounts in 1000 NOK NOTES 2021 2020
INCOME

Total income 3 179 917 173 517
Total income 179 917 173 517

OPERATING COSTS

Salaries 5 105 442 100 675
Depreciation 8 4 695 4 959
Depreciation right-of-use asset 9 7945 7 843
Other operating costs 6 60 401 58 267
Total operating costs 178 483 171 744
OPERATING PROFIT/LOSS 1434 1773
FINANCIAL ITEMS

Financial income 7 189 467
Financial costs 7 1286 1470
Net financial items -1097 -1 003
MANAGEMENT OF THE INVESTMENT PORTFOLIO

OF THE GOVERNMENT PENSION FUND NORWAY

Profit/loss for the year - Government Pension Fund Norway 19 40 738 142 23 456 696
Profit/loss for the year attributed to the Government Pension Fund Norway 19 -40 738 142 -23 456 696
MANAGEMENT OF THE INVESTMENT PORTFOLIO

OF THE GOVERNMENT BOND FUND

Profit/loss for the year — Government Bond Fund 20 299 285 312 222
Profit/loss for the year attributed to the Government Bond Fund 20 -299 285 -312 222
Profit/loss for the year 337 770
OTHER INCOME AND COSTS

Other income and costs that will not be reclassified to profit or loss:

Actuarial gains and losses on defined-benefit plans 14 -509 -125
TOTAL PROFIT/LOSS -172 645
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BALANCE SHEET

Amounts in 1,000 NOK NOTES 31.12.2021 31.12.2020
ASSETS

Fixed assets

Tangible fixed assets

IT equipment 8 3414 4 639
IT software 8 3085 2616
Furnishings, etc. 8 2798 3226
Right-of-use asset 9 53 654 61 599
Total tangible fixed assets 62 951 72080
Total fixed assets 62 951 72080
Current assets

Receivables 10, 15 20573 25038
Bonds and other interest-bearing securities 15 75 737 75980
Cash and cash equivalents 11, 15, 16 18 176 11 5689
Total current assets 114 486 112 607
Net value of investment portfolios

Net value — Government Pension Fund Norway 19 332 934 933 292 196 791
Net Value - Government Bond Fund 20 50 611 507 50 312 222
Total net value of investment portfolios 383 546 440 342 509 013
Total assets 383723 877 342 693 699
EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Other paid-up equity 60 000 60 000
Total paid-up capital 60 000 60 000
Earned capital -194 749
Total equity 59 806 60 749
LIABILITIES

Long-term liabilities and provisions

Pension liabilities 14 8288 7617
Other long-term liabilities 12,15 18 415 18 062
Lease liability 9 54 756 62 266
Total long-term liabilities and provisions 81 459 87 946
Short-term liabilities and provisions

Accounts payable 13, 15 1961 3524
Indirect taxes payable 15 6 435 6702
Other short-term liabilities 13, 15 27 776 25 766
Total short-term liabilities and provisions 36 172 35992
Investment portfolio balance

Balance outstanding - Government Pension Fund Norway 19 332 934 933 292 196 791
Balance outstanding - Government Bond Fund 20 50 611 507 50 312 222
Total investment portfolio balance 383 546 440 342 509 013
Total Liabilities 383 664 070 342 632 951
Total liabilities and equity 383723877 342 693 699

Oslo 14th of february 2022
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Employee-elected representative Employee-elected representative CEO
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STATEMENT OF RECOGNISED INCOME AND EXPENSE

Folketrygdfondet

Capital contri-

buted Accrued Total
Amounts in 1,000 NOK by owner retained profits equity
Equity per 1 January 2020 60 000 967 60 967
Profit/loss for the year 770 770
Actuarial gains and losses on defined-benefit plans -125 -125
Total profit/loss 645 645
Distributed dividends -863 -863
Equity per 31 December 2020 60 000 749 60 749
Equity per 1 January 2021 60 000 749 60 749
Profit/loss for the year 337 337
Actuarial gains and losses on defined-benefit plans -509 -509
Total profit/loss -172 -172
Distributed dividends -770 -770
Equity per 31 December 2021 60 000 -194 59 806

The Ministry of Finance has stipulated a dividend requirement in the amount of NOK 337,000 for 2021, and hence it is proposed that the said amount be

distributed
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CASH FLOW STATEMENT

Folketrygdfondet

1January - 31 December 2021 2020
Amounts in 1,000 NOK

Cash flow from operations

Payments from customers 184 598 174 238
Payments to employees -95 954 -91 046
Payments to suppliers -73 961 -69 181
Net cash flow from operations 14 683 14 011
Interest paid - -
Net cashflow from operations 14 683 14 011
Cash flow from investment activities

Purchase bonds and other interest-bearing investments -120 719 -75 901
Sale bonds and other interest-bearing investments 121 000 76 000
Purchase of tangible fixed assets -3 512 -4 176
Interest received 2 12
Net cash flow used for investment activities -3 229 -4 065
Cash flow from financing activities

Dividends paid to owner -770 -863
Payment Lease liability -4 097 -6 381
Net cash flow used for financing activities -4 867 -7 244
Changes to cash and cash equivalents 6 587 2702
Net cash and cash equivalents per 1 January 11 589 8 887
Net cash and cash equivalents per 31 December 18176 11 589
Cash flow from Investment portfolio

Payment of the Government’s capital contribution to the Government Bond Fund - 50 000 000
Net cash flow Investment portfolio - 50 000 000
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NOTE 19 GOVERNMENT PENSION FUND NORWAY

INCOME Statement

1 January — 31 December

Folketrygdfondet

Amounts in NOK million GPFN notes 2021 2020
Portfolio income and portfolio costs
Gain and loss on financial assets and liabilities
at fair value via the income Statement:
Equities 5 35769 11135
Bonds and other interest-bearing securities 5 -3 077 3642
Financial derivatives ® -1 492 1531
Interest income 5,6 2 793 2741
Dividends S 1L 6 989 5086
Other portfolio income/costs 5,8 -13 -480
Transaction costs 5 -61 -34
Portfolio gain/loss 40908 23 621
Asset management costs
Asset management costs 59 170 164
Profit/loss for the year 40738 23 457
Other income and costs - -
Total profit/loss 40 738 23 457
BALANCE SHEET
Amounts in NOK million GPFN notes 31.12.2021 31.12.2020
ASSETS
Financial assets
Cash and cash equivalents 3,4,5,14, 15 4 081 5770
Receivables relating to repurchase agreements 3,4,5,12,14 2 400 2197
Faced cash collateral 3,4,5,12, 14, 15 53 13
Unsettled trades 3,4,5,14, 15 65 170
Equities 3,4,513, 15 205 377 181 782
Lent equities 3,4,5,11,12,13, 14, 15 4 586 8303
Bonds and other interest-bearing securities 3,4,5,11,14, 15 116 535 98 747
Lent bonds and other interest-bearing securities 3,4,5, 11,12, 14,15 9 261 6003
Financial derivatives 3,4, 5,10, 14, 15 2 070 3879
Receivables 3,5, 14,15 24 93
Total assets 344 452 306 957
LIABILITIES AND CAPITAL DEPOSITED BY THE
STATE
Financial liabilities
Borrowing relating to repurchase agreements 3,4,5,11,12,14, 15 6 000 2623
Cash collateral received 3,4,5,12, 15 4126 11 367
Unsettled trades 3,4,5,14,15 31 157
Financial derivatives 3,4, 5,10, 12, 14, 15 1345 603
Unpaid asset management fee 3,4,5,15 15 10
Other liabilities and provisions - -
Total liabilities 11 517 14 760
Capital deposited by the State
Capital deposited by the State 332 935 292 197
Total liabilities and capital deposited by the State 344 452 306 957
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STATEMENT OF CHANGES IN THE CAPITAL DEPOSITED BY THE STATE

Amounts in NOK million Total capital deposited by the state
Capital deposited by the State per 1 January 2020 268 740
Profit/loss for the year 23 457
Capital deposited by the State per 31 December 2020 292197
Capital deposited by the State per 1 January 2021 292 197
Profit/loss for the year 40 738
Capital deposited by the State per 31 December 2021 332935

CASH FLOW STATEMENT

1 January — 31 December

2021 2020
Amounts in NOK million
Operational activities
Payment received in the form of interest on cash and cash equivalents = =
Payment received upon the sale of equities and units 39 063 9 888
Payment made upon the purchase of equities and units -23 084 -22 280
Payment received upon the sale and maturity of bonds and other interest-
bearing securities 34 745 78 680
Payment made upon the purchase of bonds and other interest-bearing securities -58 828 -71 288
Payment received from financial derivatives 2087 1875
Payment made from financial derivatives -153 -1 009
Dividends from investments in equities and unit 6 856 5086
Payment received in the form of interest on investments in bonds and other
interest-bearing securities 1901 2187
Income received from lending of stocks and bonds 21 31
Net payment received/made on repurchase agreements 3008 -157
Cash collateral received or paid upon securities lending, derivatives and repur-
chase agreements -6 826 -3 993
Payments made in the form of asset management costs -165 -174
Payments made in the form of transaction costs etc. -61 -34
Net cash flow from operational activities -1 436 -1188
Net cash flow from financing activities - -
Net changes to cash and cash equivalents -1 436 -1188
Cash and cash equivalents per 1 January 5770 6590
Effect of changes in exchange rate on cash and cash equivalents -253 368
Cash and cash equivalents per 31 December 4081 5770
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NOTE 20

INCOME Statement

1 January — 31 December

Folketrygdfondet

Amounts in NOK million GBF notes 2021 2020
Portfolio income and portfolio costs
Gain and loss on financial assets and liabilities
at fair value via the income Statement:
Bonds and other interest-bearing securities -25 139
Financial derivatives 74 114
Interest income 5 256 83
Other portfolio income/costs 6 4 -14
Portfolio gain/loss 309 322
Asset management costs
Asset management costs 7 10 10
Profit/loss for the year 299 312
Other income and costs - -
Total profit/loss 299 312
BALANCE SHEET
Amounts in NOK million GBF notes 31.12.2021 31.12.2020
ASSETS
Financial assets
Account loan to the state treasury 3,4, 11,12 42 404 41873
Cash and cash equivalents 3,4,11,12 169 235
Unsettled trades 3,4,11,12 - 161
Bonds and other interest-bearing securities 3,4,11,12 8 045 8193
Financial derivatives 3,4,8, 11,12 65 115
Total assets 50 683 50 577
LIABILITIES AND CAPITAL DEPOSITED BY THE
STATE
Financial liabilities
Cash collateral received 3,4,9, 12 71 97
Unsettled trades 3,4, 11,12 - 157
Financial derivatives 3,4,8,9, 11,12 1 1
Unpaid asset management fee 3,12 - 10
Total liabilities 72 265
Capital deposited by the State
Capital deposited by the State 50 611 50 312
Total liabilities and capital deposited by the State 50 683 50 577

Financial statement annual report 2021



Annual report

STATEMENT OF CHANGES IN THE CAPITAL DEPOSITED BY THE STATE

Amounts in NOK million

Capital deposited by the State per 1 January 2020

Folketrygdfondet

Total capital deposited by the state

Capital deposited by the State 50 000
Profit/loss for the year 312
Capital deposited by the State per 31 December 2020 50 312
Capital deposited by the State per 1 January 2021 50 312
Capital deposited by the State =
Profit/loss for the year 299
Capital deposited by the State per 31 December 2020 50 611
CASH FLOW STATEMENT
1 January — 31 December

2021 2020
Amounts in NOK million
Operational activities
Payment received in the form of interest on cash and cash equivalents -1 -
Payment received upon the sale and maturity of bonds and other interest-
bearing securities 1000 246
Payment made upon the purchase of bonds and other interest-bearing securities -857 -8 279
Payment from financial derivatives 123 -
Payment received in the form of interest on investments in bonds and other
interest-bearing securities 246 61
Cash collateral received or paid upon securities lending, derivatives and repur-
chase agreements -25 97
Payments made in the form of asset management costs -20 -
Net cash flow from operational activities 466 -7 875
Cash flow from financing activities
Capital deposited by the State - 50 000
Net cash flow from financing activities - 50 000
Net changes to cash and cash equivalents 466 42125
Cash and cash equivalents per 1 January 42 108 -
Effect of changes in exchange rate on cash and cash equivalents -1 -17
Cash and cash equivalents per 31 December 42 573 42108
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KFMG AS Teleghona +47 45 40 40 63
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Postboks 7000 Majorsisan

D30 Cisle Infemet www. kpmg.no

Enterprise 335 174 627 MVA

Til Finansdepariementet

Uavhengig revisors beretning

Fonklusjon

Vi har revidert Folketrygdfondets arsregnskap som bestar av finansiell stilling per 31. desember 2021,
oppsiilling over totalresultatet, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsiutiet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Regnskapsrapportering til Statens pensjonsfond Norge og Statens
obligasjonsfond inngar som en del av Folketrygdfondets arsregnskap og fremgar av note 19 og 20.

Etter var mening
« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

= gir arsregnskapet et retivisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
0g av dets resultater og ku!ﬂalﬂmmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med fufskqnﬁ om arsregnskap m.m. for Folketrygdiondet. Forskrifien krever at
Folketrygdfondets arsregnskap skal utarbeides | samsvar med Intemational Financial
Reporting Standards som fasisatt av EU, men fastsetier seerskilte krav til presentasjon av
investeringsportefaljen til Statens pensjonsfond Morge og investeringsportefeljen Statens
obligasjonsfond.

Grunnlag for konklusjonen

Wi har gisnnomfart revisjonen i samsvar med de intemasjonale revisjonsstandardene Intermational
Standards on Auditing (1SA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til dISSE standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og Intemational Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert intermasjonale vavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglens), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunniag for var konklusion.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlqe for informasjonen i arsberetningen og annen evrig

|nfomlasmn SO er puhhsert sammen med arsregnskapet. Evrig informasjon omfatterlnfmnasmn i
arsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjionsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsbereiningen eller annen evrig informasjon.

| forbindelse med rewsjonen av arsregnskap-et er det var oppgave a lese arsheretningen og annen
B'mg informasjon. Formalet er & vurdere hmmdt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen svrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsrqgnshapet eller hvorvidt |r1formasjop i arsheretningen g annen avrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 2 rapportere dersom arsberetningen eller
annen avrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henssende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsherstningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gjeldende lovkray.

War uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjerelsen om samfunnsansvar.
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Uavhengig revisors beretning - Folketrygdfondet

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
intemkontroll som den finner nadvendig for 2 kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
npplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Furutsetningen om forisatt drift skal legoes fil grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller l2gge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk altemativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Wart mal er 3 oppna befryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, v:—::ﬂcen som felge av misligheter eller utilsiktede feil, g & avgi en revisjonsheratning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Felinformasjon biir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med nmelighet kan forventes a pavirke
ekonomiske beslutninger som brukeme foretar basert pa Arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med [SA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell

skepsls gjennom hele revisjonen. | tillegg:
identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon 1 regnskapet, enten det skyﬂdes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var kenklusion. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke biir
avdekket, er heyere enn for feillinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, hevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi 0ss en forstielse av den inteme kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetens, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets inteme kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessighaten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesenﬂig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningens i arsregnskapet eler, dersom slike t|IIeggsoppIy*smnger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentaspnen strukturen og innholdet | arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir utirykk for de underiggende
transaksjonene og hendelsena pa en mate som gir et retivisende bilde.

Wi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsd informasion om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interme
kontrollen.

Oslo, 15. februar 2022
KPMG AS

Geir Moen
Statsautonisernt revisor
(elekironisk signert)

Folketrygdfondet
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